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1.  - ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ

Ίδια Κεφάλαια 
• Ίδιο Κεφάλαιο της επιχείρησης είναι αυτό που στηρίζει τη σύστασή της και της

δίνει τη δυνατότητα να αρχίσει τη δραστηριοποίησή της, ενώ είναι και το
εχέγγυο επιβίωσης της επιχείρησης, σε περίπτωση που υπάρξουν ζημιές
εξαιτίας διάφορων παραγόντων.

• Ο πιο υγιής τρόπος χρηματοδότησης μιας επιχείρησης είναι η λεγόμενη
εσωτερική χρηματοδότηση, δηλαδή η διάθεση εκ μέρους του επιχειρηματία ή
των συνεταίρων ή των μετόχων (μεριδιούχων κλπ.), όλου ή μεγάλου μέρους
του απαραίτητου κεφαλαίου για τη χρηματοδότηση των νέων δραστηριοτήτων
μιας επιχείρησης

Διαπίστωση 
• Κάθε Επιχείρηση έχει ανάγκη ρευστότητας ειδικά στην έναρξη λειτουργίας της

και μέχρι να φτάσει σε ένα επίπεδο βιωσιμότητας που θα τις επιτρέψει να
αυτοσυντηρείται. Μπορεί όμως να προκύψει ανάγκη χρηματοδότησης και σε
μεταγενέστερη φάση προκειμένου να πραγματοποιήσει ένα επιχειρηματικό
άλμα για να ξεπεράσει τον ανταγωνισμό.

• Που μπορούν να βρεθούν οι απαιτούμενοι πόροι για τις παραπάνω
περιπτώσεις?

• Προκειμένου να αποφύγει την εφαρμογή του «μοντέλου» FFF (Friends-Φίλοι,
Family-Οικογένεια, και Fools-Ανόητοι), ας εξετάσουμε πιο πρακτικές λύσεις.



Βασικοί Όροι 

• Κεφάλαιο της επιχείρησης είναι, με την ευρεία έννοια του όρου, το πάσης
φύσεως συσσωρευμένο χρηματικό ποσό το οποίο διατίθεται για τις
δραστηριότητες της επιχείρησης είτε ως χρηματικά διαθέσιμα είτε ως
στοιχείο του ενεργητικού (κτίρια, αυτοκίνητα, μηχανήματα, εμπορεύματα
κλπ.).

• Ίδιο κεφάλαιο μιας ατομικής επιχείρησης είναι το κεφάλαιο που
εισφέρεται από τον επιχειρηματία, ενώ ίδιο κεφάλαιο σε περίπτωση μιας
εταιρείας είναι το σύνολο των κεφαλαίων που προσφέρεται από το σύνολο
των συνεταίρων. Αυτά τα κεφάλαια ονομάζονται Αρχικό Κεφάλαιο της
επιχείρησης κατά την σύσταση της και το ύψος τους ορίζεται στο
Καταστατικό της Επιχείρησης.

• Από τα έσοδα της επιχείρησης προκύπτει το Κεφάλαιο Κίνησης ή
Λειτουργίας που καλύπτει τα λειτουργικά έξοδα, ενώ σε πολλές
περιπτώσεις προβλέπεται και η δημιουργία ενός Κεφαλαίου Έκτακτης
Ανάγκης για την διαχείριση δύσκολων οικονομικών καταστάσεων. Τυχόν
υπόλοιπα έσοδα δημιουργούν ένα Αποθεματικό.

1.  - ΙΔΙΑ ΚΕΦΑΛΑΙΑ



Επέκταση Επιχείρησης
• Στην περίπτωση που η επιχείρηση θέλει να επεκταθεί, θα πρέπει να χρησιμοποιήσει το

Αποθεματικό Κεφάλαιο. Αν οι πόροι αυτοί δεν επαρκούν μπορεί αν συμφωνούν οι
ιδιοκτήτες να παραχωρηθεί σε εξωτερικούς Επενδυτές ένα ποσοστό της Επιχείρησης, να
πουλήσει δηλαδή μέρος των συνολικών Μεριδίων της.

• Η επιχείρηση με αυτό το επιπλέον κεφάλαιο μπορεί να ολοκληρώσει την επέκτασή της,
ενώ από την άλλη ο νέος Μεριδιούχος (Επενδυτής) προσδοκά κέρδη από την ανάπτυξη
της Επιχείρησης.

ΠΛΕΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ
• Χωρίς κέρδη δεν καταβάλλονται πληρωμές στον νέο επενδυτή.
• Δεν υπάρχουν καθορισμένες καταβλητέες δόσεις καθώς πρόκειται για τμηματική

εξαγορά και όχι δανειοδότηση.
• Οι επενδυτές δεν μπορούν να προκαλέσουν τη χρεοκοπία της επιχείρησης.
• Οι επενδυτές μπορούν να συνεισφέρουν και με παροχή καθοδήγησης και επαφών.
ΜΕΙΟΝΕΚΤΗΜΑΤΑ
• Υπάρχει κίνδυνος να χαθεί ο έλεγχος της επιχείρησης αν ο Επενδυτής αγοράσει και άλλα

μερίσματα.
• Οι επενδυτές ενδέχεται να παρεμβαίνουν στη διαχείριση της επιχείρησης.
• Οι επενδυτές επιθυμούν να εξασφαλίσουν υψηλότερες αποδόσεις.
• Ο επιχειρηματίας μοιράζεται τα κέρδη του με τους επενδυτές.
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2.  - ΔΑΝΕΙΑΚΗ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ

Τράπεζες 
• Οι τράπεζες είναι η παραδοσιακή πηγή χρηματοδότησης για υφιστάμενες

επιχειρήσεις.
• Όταν οι τράπεζες δανείζουν νέες επιχειρήσεις, οι δανειολήπτες υποχρεώνονται

να παρέχουν σημαντικές εγγυήσεις.
• Επίσης, οι τράπεζες μπορεί να περιορίσουν το επίπεδο χρηματοδότησης εντός

συγκεκριμένων ορίων, αναλόγως πώς θα αξιολογήσουν το επιχειρηματικό
σχέδιο της Επιχείρησης.

• Καθώς μια αίτηση για τραπεζική χρηματοδότηση θα μελετηθεί από πολλά
κλιμάκια που το κάθε ένα θα ελέγχει διαφορετικά θέματα, είναι ιδιαίτερα
σημαντικό το Επιχειρηματικό Σχέδιο να είναι όσο το δυνατόν πληρέστερο, ώστε
να αποφευχθούν οι όποιες καθυστερήσεις.

• Επίσης, οι τράπεζες σήμερα είναι σε πολύ δύσκολη κατάσταση, καθώς έχουν
ήδη πολλά δάνεια που δεν αποπληρώνονται, αυτό τις κάνει ιδιαίτερα
προσεκτικές για να δοθεί ένα δάνειο. Οι τράπεζες από εδώ και πέρα θα
εστιάζουν ολοένα και περισσότερο στην ποιότητα του χαρτοφυλακίου τους, με
κύριο μέλημα τους την αποπληρωμή του δανείου.

• Γενικά, ο Τραπεζικός Δανεισμός είναι σαν νέος συνεταίρος. Πρέπει να τον
κάνεις να πιστέψει σε εσένα και το προϊόν σου. Πρέπει να τον εμπνεύσεις. Να
τον ενημερώνεις για τις εξελίξεις και τις αποφάσεις της Επιχείρησης, και να
τους προειδοποιείς εγκαίρως όταν χρειάζεται υποστήριξη



Τράπεζες – Βραχυπρόθεσμος Δανεισμός 

• Ανακυκλούμενες χρηματοδοτήσεις. Αποτελούν μορφή χρηματοδότησης
των κεφαλαίων κίνησης μέσω:
o Ανοικτών Λογαριασμών π.χ. για γρηγορότερη εξόφληση προμηθευτών

o Έναντι απαιτήσεων π.χ. ανταλλαγή επιταγής με ρευστό

o Ευχέρεια Υπερανάληψης

• Δάνεια σε ευρώ κλειστής διάρκειας:
o Διάρκεια από λίγες εβδομάδες έως 12 μήνες

o Απαιτείται πλήρης εξόφληση δανείου

o Παρέχεται δυνατότητα ανανέωσης

• Δάνεια σε συνάλλαγμα:
o Για πραγματοποίηση συναλλαγών σε άλλα νομίσματα
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Τράπεζες – Μακροπρόθεσμος Δανεισμός 

• Ομολογιακά δάνεια
o Αποτελούν μία εναλλακτική πηγή χρηματοδότησης των επιχειρήσεων έναντι του

απευθείας τραπεζικού δανεισμού και των αυξήσεων μετοχικού κεφαλαίου.

o Αποπληρωμή: σε δόσεις με ή χωρίς περίοδο χάριτος ή εξόφληση του κεφαλαίου κατά τη
λήξη του δανείου.

o Διάρκεια: από 3 έως 5 έτη.

o Το επιτόκιο μπορεί να είναι σταθερό ή κυμαινόμενο και συμφωνείται ύστερα από
συνεννόηση της επιχείρησης με την Τράπεζα

• Κοινοπρακτικά δάνεια
o Χρηματοδότηση μίας επιχείρησης από δύο ή και περισσότερα πιστωτικά ιδρύματα, τα

οποία αναλαμβάνουν συγκεκριμένο ποσοστό της χρηματοδότησης, συνήθως για
κάλυψη επενδύσεων και αναγκών σε κεφάλαια κίνησης μονιμότερου χαρακτήρα.

o Αποπληρωμή: σε δόσεις, με ή χωρίς περίοδο χάριτος, ή εξόφληση του κεφαλαίου κατά
τη λήξη του δανείου.

o Διάρκεια: από 3 έως 5 έτη.

o Το επιτόκιο μπορεί να είναι σταθερό ή κυμαινόμενο και συμφωνείται ύστερα από
συνεννόηση της επιχείρησης με τις Τράπεζες.

• Δάνεια για Κτιριακές Εγκαταστάσεις & Εξοπλισμό
o Σε συνεννόηση με το τραπεζικό ίδρυμα μπορούν σχεδιαστούν κατάλληλα εργαλεία.
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Χρηματοδοτική Μίσθωση (Leasing 1)

Η χρηματοδοτική μίσθωση (leasing) είναι μια μορφή χρηματοδότησης, εναλλακτική και
συμπληρωματική του παραδοσιακού δανεισμού. Συνδυάζει τα χαρακτηριστικά του
τραπεζικού δανεισμού και τη μίσθωση κεφαλαιουχικών αγαθών.

Leasing είναι η εκμίσθωση παραγωγικού εξοπλισμού ή / και εγκαταστάσεων στις
ενδιαφερόμενες επιχειρήσεις που δε διαθέτουν τα οικονομικά μέσα προκειμένου να
πραγματοποιήσουν κανονική αγορά, ή απλά δεν τους συμφέρει οικονομικά η αγορά
τους και έτσι, προβαίνουν στη μίσθωσή τους, απλώς καταβάλλοντας το ανάλογο
ενοίκιο.

Μια σύμβαση χρηματοδοτικής μίσθωσης διακρίνεται από το χαρακτηριστικό γνώρισμα,
ότι για τον επιχειρηματία (μισθωτή) δεν έχει τόση σημασία η κυριότητα επί του
αντικειμένου, όσο η δυνατότητα χρήσης του, ενώ η εταιρεία χρηματοδοτικής μίσθωσης
(εκμισθωτής), παρόλο που είναι κύρια του αντικειμένου, δεν ενδιαφέρεται για τις
ιδιότητες του και τις παραγωγικές ή άλλες δυνατότητες που παρέχει αλλά µόνο για τη
διατήρηση της εμπορικής του αξίας, αφού το αντικείμενο αποτελεί μέσο εξασφάλισης
των απαιτήσεών της κατά του μισθωτή.

2.  - ΔΑΝΕΙΑΚΗ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ



Χρηματοδοτική Μίσθωση (Leasing 2)
Με άλλα λόγια χρηματοδοτείται καινούριος ή μεταχειρισμένος εξοπλισμός από την
Ελλάδα ή το εξωτερικό, όπως:

• Μηχανολογικός/ Ηλεκτρολογικός εξοπλισμός

• Ηλεκτρονικός εξοπλισμός

• Επιστημονικός / ιατρικός / οδοντιατρικός εξοπλισμός

• Βιομηχανικός εξοπλισμός

• Επαγγελματικός εξοπλισμός καταστημάτων

• Ι.Χ.Ε αυτοκίνητα

• Επαγγελματικά οχήματα

• Λεωφορεία

• Εξοπλισμός γραφείου

• Επαγγελματικά ακίνητα (γραφεία, καταστήματα, βιομηχανικά και βιοτεχνικά κτίρια,
αποθήκες, εμπορικά κέντρα, ξενοδοχεία, ιατρεία και οποιαδήποτε άλλη
επαγγελματική στέγη).
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Χρηματοδοτική Μίσθωση (Leasing 3)

Με το Leasing ο επαγγελματίας μισθώνει, για συγκεκριμένη χρονική περίοδο, από μια
εταιρεία χρηματοδοτικής μίσθωσης ένα κινητό πάγιο (μηχάνημα, αυτοκίνητο,
υπολογιστή κλπ.) ή ένα ακίνητο (αποθήκη, κατάστημα, οικόπεδο κλπ.) και στο τέλος της
περιόδου αυτής μπορεί, με μονομερή του δήλωση, να το αγοράσει σε
προσυμφωνημένο τίμημα (έχει δικαίωμα προαίρεσης, Option).

Το μίσθωμα είναι κατάλληλα υπολογισμένο, έτσι ώστε στο διάστημα της μίσθωσης να
καλυφθούν το κόστος αγοράς του πάγιου στοιχείου και να υπάρξει κι ένα λογικό κέρδος
για την εταιρεία χρηματοδοτικής μίσθωσης. Να σημειώσουμε εδώ ότι ο μισθωτής
οφείλει να πληρώσει όλα τα μισθώματα, αλλιώς κινδυνεύει να κηρυχθεί σε πτώχευση.

Ουσιαστικά δηλαδή η εταιρεία χρηματοδοτικής μίσθωσης (lessor) αγοράζει το
συγκεκριμένο πάγιο στοιχείο σύμφωνα με την επιθυμία του μισθωτή (lessee) και στη
συνέχεια του το ενοικιάζει.

Το πλεονέκτημα για τον Επιχειρηματία είναι ότι δεν χρειάζεται να προβεί σε αγορά
παγίων και έτσι να μειώσει δραματικά την οικονομική ρευστότητα της Επιχείρησης, και
επιπλέον αυξάνει τα έξοδα με την πληρωμή των ενοικίων που συνεπάγεται μειωμένο
φόρο κάθε χρόνο.
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Factoring (1)

To Factoring είναι μία εναλλακτική μορφή χρηματοδότησης που συμπληρώνει τον
παραδοσιακό δανεισμό, ενώ παράλληλα προσφέρει επιπλέον χρηματοοικονομικές
υπηρεσίες και προϊόντα. Απευθύνεται σε όλες τις επιχειρήσεις οι οποίες πωλούν αγαθά
και προσφέρουν υπηρεσίες, με βραχυπρόθεσμη πίστωση σε πελάτες.

Μέσω του Factoring μια επιχείρηση εκχωρεί την ευθύνη είσπραξης των απαιτήσεων
στον Factor, ο οποίος αναλαμβάνει τη διαχείριση, λογιστική παρακολούθηση, είσπραξη
των επιχειρηματικών απαιτήσεων, τη χορήγηση προκαταβολών (χρηματοδότηση) επί
της αξίας τους, καθώς και την κάλυψη του πιστωτικού κινδύνου.

Πρόκειται για σύναψη σύμβασης μεταξύ του πράκτορα και του προμηθευτή, βάσει της
οποίας ο προμηθευτής (εκχωρητής) εκχωρεί στον πράκτορα τις απαιτήσεις του έναντι
των πελατών (οφειλετών) του.

Πρακτικά, όταν ο πελάτης αγοράζει προϊόντα ή υπηρεσίες με Πιστωτική Κάρτα, η
Επιχείρηση με υπηρεσία Factoring εισπράττει άμεσα όλο το ποσό πώλησης, ενώ ο
Πελάτης πληρώνει τις προκαθορισμένες δόσεις.
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Factoring (2)

Χωρίς Factoring η Επιχείρηση θα εισέπραττε το ποσό πώλησης σε δόσεις, μετά από
κάθε πληρωμή του Πελάτη. Με την πρακτική αυτή επιλύονται σημαντικά προβλήματα
των μικρομεσαίων επιχειρήσεων, όπως:

• η έλλειψη ρευστότητας,

• το υψηλό κόστος διαχείρισης/ είσπραξης απαιτήσεων και,

• ο αυξανόμενος κίνδυνος επισφαλειών.

Η λειτουργία τoυ Factoring στην Ελλάδα διέπεται από τον Ν. 1905/1990, βάσει του
οποίου η δραστηριότητα της πρακτορείας επιχειρηματικών απαιτήσεων μπορεί να
ασκηθεί μόνο από:

• Τράπεζες που έχουν εγκατασταθεί και λειτουργούν νόμιμα στην Ελλάδα και

• Ανώνυμες Εταιρείες με αποκλειστικό σκοπό την άσκηση της δραστηριότητας αυτής

Την εποπτεία και τον έλεγχο των ανωτέρω εταιρειών ασκεί η Τράπεζα της Ελλάδος.
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3.  - ΠΑΡΟΧΗ ΙΔΙΟΚΤΗΣΙΑΣ ΓΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ

Venture Capitals (1) 

• Όπως αναφέρθηκε και στο 1ο Μάθημα της Ενότητας «Χρηματοδότηση
Μικρομεσαίων Επιχειρήσεων», πολλές φορές το αποθεματικό της
Επιχείρησης δεν επαρκεί για ένα μεγαλύτερο βήμα ανάπτυξης και συνεπώς
απαιτείται κάποιου είδους Οικονομικός Δανεισμός από Χρηματοπιστωτικό
Ίδρυμα ή κάποια Επαγγελματική Συνεργασία προκειμένου να βρεθούν οι
απαραίτητοι χρηματοδοτικοί πόροι ανάπτυξης.

• Εκτός από πιθανούς νέους Μεριδιούχους που θα εισφέρουν στο Κεφάλαιο
της Επιχείρησης, υπάρχει και μια άλλη κατηγορία Επενδυτών:

Οι επενδυτές Κεφαλαίων Επιχειρηματικού Κινδύνου (Venture Capital – VC)

• Τα VCs ενδιαφέρονται μόνο για επιχειρηματικές ιδέες με μεγάλη
προοπτική ανάπτυξης και με ομάδα έμπειρη και φιλόδοξη, ικανή να
μετατρέψει την επιχειρηματική της πρόταση σε μια επικερδή εταιρεία σε
σύντομο χρονικό διάστημα.

• Αντικείμενο δηλαδή των VCs είναι κυρίως οι Start Ups.
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Venture Capitals (2) 

• Τα VCs παρέχουν μια μεσομακροπρόθεσμη χρηματοδότηση έναντι ποσοστού
συμμετοχής στο κεφάλαιο της επιχείρησης.

• Το μέγεθος της συμμετοχής σχετίζεται με τον αναμενόμενο κίνδυνο και κέρδη
της επιχείρησης.

• Η συνεργασία των εταιρειών Venture Capital δεν περιορίζεται μόνο στην
παροχή κεφαλαίων αλλά παρέχεται επίσης βοήθεια και σε ότι αφορά την
διοίκηση, το marketing, την στελέχωση και το στρατηγικό σχεδιασμό της
επιχείρησης.

• Σημαντικό ρόλο επίσης παίζει και η Δικτύωση που μπορεί να προσφέρει το VC
με άλλες επιχειρήσεις της αγοράς, με αποτέλεσμα την σύναψη συνεργασιών.

• Το μεγάλο πλεονέκτημα της χρηματοδότησης μέσω Venture Capital είναι η
επιχείρηση δεν υποχρεούται στην παροχή εγγυήσεων για το κεφάλαιο που της
παρέχεται. Έτσι ακόμα και σε περίπτωση αποτυχίας της επιχείρησης, η εταιρεία
Venture Capital δεν διεκδικεί επιστροφή των χρημάτων που επένδυσε στην
επιχείρηση, εφόσον φυσικά τηρήθηκαν οι όροι της συμφωνίας μεταξύ των δύο
πλευρών.

• Πληροφορίες στην Ένωση Ελληνικών Εταιρειών Επιχειρηματικών Κεφαλαίων
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Angel Investors

• Πολλά start-ups στο ξεκίνημά τους χρησιμοποιούν προσωπικά κεφάλαια,
μέχρι να αποδείξουν στους υποψήφιους επενδυτές ότι μπορούν να
αποκτήσουν τους πρώτους τους πελάτες.

• Ακολουθώντας αυτόν το δρόμο είναι ευκολότερο να προσεγγίσεις
επιχειρηματικούς αγγέλους (angel investors) που θα χρηματοδοτήσουν την
επιχείρηση σου.

• Στην ουσία, οι Επιχειρηματικοί Άγγελοι είναι μεμονωμένοι επενδυτές, που
παρέχουν κεφάλαια για την ίδρυση ή υποστήριξη μιας επιχείρησης,
συνήθως με αντάλλαγμα τμήμα από το μετοχικό κεφάλαιο του start-up.

• Πρόσφατα το Εμπορικό και Βιομηχανικό Επιμελητήριο Αθηνών
(Δ.Ε.Α./Ε.Β.Ε.Α.) προχώρησε στη δημιουργία Δικτύου Επιχειρηματικών
Αγγέλων, ενώ σε Ευρωπαϊκό Επίπεδο υπάρχει το δίκτυο Επιχειρηματικών
Αγγέλων (EBAN) European Business Angels Network.
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Θερμοκοιτίδες Επιχειρήσεων (Business Incubators 1)

• Οι εταιρείες αυτές παρέχουν σε νεοϊδρυόμενες και με προοπτικές ταχείας
ανάπτυξης επιχειρήσεις, υποστήριξη & μικρή πιθανόν χρηματοδότηση, χώρους
και εξοπλισμό (κτιριακές εγκαταστάσεις, έπιπλα, ηλεκτρονικούς υπολογιστές
κ.λπ.), υπηρεσίες γραμματειακής υποστήριξης, συμβουλευτικές υπηρεσίες,
δίκτυο επαφών με πελάτες και προμηθευτές κ.λπ.

• Πιο συγκεκριμένα η στήριξη που προσφέρουν οι «Θερμοκοιτίδες
Επιχειρηματικότητας» συνίσταται στα ακόλουθα:

(α) χορήγηση υποτροφιών ολιγόμηνης διάρκειας, έτσι ώστε οι νέοι που επιθυμούν
να «επιχειρήσουν» να μπορούν απερίσπαστοι να επικεντρωθούν στα
επιχειρηματικά τους σχέδια.

(β) παροχή δυνατότητας να εργάζονται μέσα σε εξειδικευμένους Χώρους
Συνεργασίας (κατά το πρότυπο των διεθνώς ονομαζόμενων co-working spaces)
κατά τα πλέον σύγχρονα διεθνή πρότυπα. Βασικός σκοπός είναι οι Χώροι
Συνεργασίας να λειτουργήσουν ως εκκολαπτήρια για τους νέους δυνητικούς
επιχειρηματίες καθώς στους χώρους αυτούς δημιουργούνται ευνοϊκές συνθήκες
για την ανάπτυξη συνεργασιών και την επεξεργασία ιδεών και σχεδίων
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Θερμοκοιτίδες Επιχειρήσεων (Business Incubators 2)
(γ) παροχή συνεργασίας με καθοδηγητές (μέντορες) και διοργάνωση
ενημερωτικών σεμιναρίων και ημερίδων συνεργασίας, με τη συνδρομή ενός
δικτύου συμβούλων, οι οποίοι θα υποστηρίξουν το πρόγραμμα παρέχοντας
συμβουλευτικές υπηρεσίες , καθοδηγώντας και εκπαιδεύοντας τους νέους και
ενδεχομένως υποστηρίζοντας την επαφή τους με δυνητικούς επενδυτές.

Σε αντάλλαγμα οι εταιρείες Incubators παίρνουν ένα ποσοστό του μετοχικού
κεφαλαίου ή πληρωμές από την νεοϊδρυόμενη εταιρεία ή γίνεται κάποιος μικτός
διακανονισμός.

• Βασικός ρόλος των εταιρειών Incubators είναι να συμβάλουν στην ίδρυση και
την πρώτη ανάπτυξη μιας νέας εταιρείας ώστε να μπορέσει αυτή στη συνέχεια
να διεκδικήσει, με σωστή υποδομή και επαγγελματική προετοιμασία,
μεγαλύτερα κεφάλαια (μέσω τραπεζικού δανεισμού ή εταιρειών Venture
Capital) για την πρώτη της ευμεγέθη επένδυση που θα της επιτρέψει να
αναπτυχθεί περαιτέρω και να επιβληθεί στην αγορά.

• Η χρονική διάρκεια της επένδυσης του Incubator κυμαίνεται συνήθως μεταξύ 6
και 18 μηνών.



3.  - ΠΑΡΟΧΗ ΙΔΙΟΚΤΗΣΙΑΣ ΓΙΑ ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ

Τεχνολογικά Πάρκα (Technology Parks)

Αποτελούν συνύπαρξη στον ίδιο χώρο, επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται
σε συγκεκριμένους κλάδους και αντίστοιχων Ακαδημαϊκών τμημάτων των
κλάδων αυτών.

Στην ουσία πρόκειται για:

μια περιοχή όπου συγκεντρώνονται επιχειρήσεις με έντονες δραστηριότητες
έρευνας και ανάπτυξης στους νέους τομείς της οικονομίας που βασίζονται στη
γνώση (πληροφορική – τηλεματική – βιοτεχνολογία – ανανεώσιμες πηγές
ενέργειας κ.ά.), μαζί με πανεπιστήμια, ερευνητικά ή τεχνολογικά κέντρα.

Με αυτό τον τρόπο δημιουργούνται υποδομές για προσέλκυση και
εγκατάσταση των επιχειρήσεων σε ένα ελκυστικό τεχνολογικό περιβάλλον,
ενώ παράλληλα προσφέρονται υπηρεσίες μεταφοράς τεχνολογίας και
υποστήριξης των επιχειρήσεων.

Στη χώρα μας υπάρχουν αρκετά Τεχνολογικά Πάρκα, στην περιοχή μας το
Επιστημονικό Πάρκο Πατρών Α.Ε. (ΕΠΠ).
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Χρηματιστηριακές Αγορές (ΝΕ.Χ.Α.)

Η Χρηματιστηριακή Αγορά αποτελεί μια εναλλακτική πηγή από όπου οι
επιχειρήσεις μπορούν να αντλήσουν κεφάλαια.

Για τις Μικρομεσαίες Επιχειρήσεις δημιουργήθηκε προ ετών η Νέα
Χρηματιστηριακή Αγορά (ΝΕΧΑ). Η αγορά αυτή δεν υποστηρίχθηκε σημαντικά, με
αποτέλεσμα σχεδόν να καταργηθεί και να μην επιτελέσει τον στόχο της, δηλαδή να
υποστηρίξει τις νέες ανερχόμενες επιχειρήσεις μέσω δυναμικών επενδύσεων.

Η νέα ΝΕ.Χ.Α. απευθύνεται σε μικρές, αλλά δυναμικές και καινοτόμους εταιρείες.
Το χαρακτηριστικό «δυναμικές» έχει σχέση με το χθες, το σήμερα και το αύριο μιας
επιχείρησης, ενώ το «καινοτόμοι» έχει σχέση με το πρωτοποριακό στο προϊόν, στη
διαδικασία παραγωγής του κ.λπ.

Υπάρχει όμως και ο αντίποδας, η προετοιμασία για την εισαγωγή μιας επιχείρησης
στη ΝΕ.Χ.Α. είναι χρονοβόρος (μπορεί να κρατήσει 5 - 6 μήνες), καθώς πρέπει να
διαμορφωθεί το επιχειρηματικό σχέδιο, να βρεθεί ο ανάδοχος και ο ειδικός
διαπραγματευτής και να τηρηθούν άλλες διαδικασίες, που δεν προβλέπονται για
την εισαγωγή στην Κύρια και την Παράλληλη Αγορά. Όταν όλα αυτά ετοιμαστούν,
τότε μπαίνει ο φάκελος στην ουρά και περιμένει.
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Χρηματοδοτικά Εργαλεία

• Τα νέα χρηματοοικονομικά εργαλεία που μπορούν να χρησιμοποιήσουν οι
μικρές και μεσαίες επιχειρήσεις μέσω των Τραπεζών κυρίως είναι :

• Ταμείο Επιχειρηματικότητας ΙΙ ( ΤΕΠΙΧ ΙΙ ) που χορηγεί σε συνεργασία με
τις τράπεζες δάνεια κεφαλαίου κινήσεως και νέων επενδύσεων με
ευνοϊκούς όρους .

• Το ΕΠΑΝΕΚ 2021-2027 με το μεγαλύτερο ύψος κεφαλαίων 4,7 δις ευρώ ,
χορηγεί επιχορηγήσεις και δάνεια με ευνοϊκούς όρους σε όλο σχεδόν το
φάσμα της οικονομίας ( αγροδιατροφή , μεταποίηση , τουρισμός ,
ενέργεια κτλ )

• Νέος Αναπτυξιακός Νόμος 4399/16 που απευθύνεται σχεδόν στο σύνολο
των επιχειρήσεων και χορηγεί επιχορήγηση, φορολογική απαλλαγή,
επιδότηση μισθολογικού κόστους σε επιχειρήσεις που υλοποιούν
επενδυτικά σχέδια .

• Επιμέρους προγράμματα όπως COSME , EASI.

• Αξιοποίηση επιστραφέντων πόρων GEREMIE.
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ΤΕΠΙΧ ΙΙ (1/2))

• Η Δράση "Επιχειρηματική Χρηματοδότηση του Ταμείου Επιχειρηματικότητας
ΙΙ (ΤΕΠΙΧ ΙΙ)" στοχεύει στην χρηματοδότηση μικρομεσαίων επιχειρήσεων
μέσω της παροχής Επενδυτικών Δανείων και Δανείων Κεφαλαίου Κίνησης με
ευνοϊκούς όρους.

• Διαχειριστής της Δράσης είναι η ΕΛΛΗΝΙΚΗ ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΗ ΤΡΑΠΕΖΑ (πρώην
ΕΤΕΑΝ). Προϋπολογισμός της Δράσης: περίπου 1,2 δις € από το ΤΕΠΙΧ ΙΙ και
τις συνεργαζόμενες Τράπεζες.

• Οι πόροι του ΤΕΠΙΧ ΙΙ, ανέρχονται στο ποσό των 516,3 εκ. ευρώ και
συγχρηματοδοτούνται από το Ευρωπαϊκό Ταμείο Περιφερειακής Ανάπτυξης
(ΕΤΠΑ) και το Ελληνικό Δημόσιο μέσω του Επιχειρησιακού Προγράμματος
Ανταγωνιστικότητα, Επιχειρηματικότητα και Καινοτομία (ΕΠΑνΕΚ) και των
Περιφερειακών Επιχειρησιακών Προγραμμάτων (ΠΕΠ).

Δικαιούχοι της Δράσης είναι υπό σύσταση, νεοσύστατες, νέες και υφιστάμενες,
πολύ μικρές, μικρές και μεσαίες επιχειρήσεις

Η ηλεκτρονική υποβολή του αιτήματος δανειοδότησης γίνεται μέσω της
πλατφόρμας του Πληροφοριακού Συστήματος Κρατικών Ενισχύσεων (ΠΣΚΕ) και
στη συνέχεια φυσικός φάκελος σε μία από τις συνεργαζόμενες τράπεζες.



ΤΕΠΙΧ ΙΙ - 3 προσφερόμενα Υπό προγράμματα Δανείων (2/2)

Χρηματοδότηση επενδυτικών 
σχεδίων (επενδυτικού 

σκοπού)
• Ύψος δανείου: 25.000 έως
1.500.000 ευρώ: α) για τον κλάδο
του λιανικού εμπορίου: 1 ΕΜΕ, β)
για τον κλάδο της εστίασης: 2 ΕΜΕ
και γ) για τον κλάδο της
εκπαίδευσης-κοινωνικής μέριμνας
(χωρίς παροχή καταλύματος): 3
ΕΜΕ
• Επιλέξιμες δαπάνες: Δαπάνες
επενδυτικών σχεδίων επιχειρήσεων
τα οποία δεν έχουν υλοποιηθεί
κατά την στιγμή έγκρισης του
δανείου. Τα επενδυτικά σχέδια
δύνανται, είτε να υλοποιούνται στο
πλαίσιο προγράμματος κρατικής
ενίσχυσης είτε ανεξάρτητα, με
εγκριτική απόφαση τραπεζικού
φορέα.
• Διάρκεια αποπληρωμής: 5 έως 10
έτη με δυνατότητα περιόδου
χάριτος έως 24 μήνες.
• Το δάνειο εκταμιεύεται εφάπαξ ή
τμηματικά, εντός 24 μηνών από την
υπογραφή της σύμβασης.

Δάνεια επιχειρηματικής 
ανάπτυξης ειδικού σκοπού 

(κεφάλαιο κίνησης για 
ανάπτυξη / επέκταση)

• Ύψος δανείου: 10.000 έως
500.000 ευρώ συσχετιζόμενο με
κύκλο εργασιών, με στόχο την
κάλυψη αναγκών αναπτυξιακού
χαρακτήρα.
• Επιλέξιμες δαπάνες δημιουργίας,
ίδρυσης ή επέκτασης μίας
επιχείρησης, και αναγκών που
σχετίζονται με το εμπορικό/
συναλλακτικό κύκλωμα της
επιχείρησης όπως αγοράς πρώτων
& βοηθητικών υλών, αγαθών,
υπηρεσιών και εμπορευμάτων,
γενικών εξόδων, μισθολογικού
κόστους κ.λπ.
• Διάρκεια αποπληρωμής: 2 έως 5
έτη, με δυνατότητα περιόδου
χάριτος έως 6 μήνες.
• Το δάνειο εκταμιεύεται εφάπαξ ή
τμηματικά, εντός 6 μηνών από την
υπογραφή της σύμβασης.

Κεφάλαιο κίνησης με διετή 
επιδότηση επιτοκίου λόγω 

πανδημίας COVID-19
• Το επιτόκιο των δανείων
επιδοτείται κατά 100% για τα δύο
πρώτα χρόνια από το ΤΕΠΙΧ ΙΙ, με
την συγχρηματοδότηση του
Ευρωπαϊκού Ταμείου
Περιφερειακής Ανάπτυξης (ΕΤΠΑ)
και του Ελληνικού Δημόσιου μέσω
του Επιχειρησιακού Προγράμματος
Ανταγωνιστικότητα,
Επιχειρηματικότητα και Καινοτομία
(ΕΠΑνΕΚ).
• Βασικό κριτήριο για την λήψη της
επιδότησης επιτοκίου είναι η
διατήρηση των θέσεων εργασίας
κατά τα δύο αυτά έτη.
• Το ύψος κάθε δανείου

διαμορφώνεται ως εξής: έως 50%
του κύκλου εργασιών της
επιχείρησης ή έως το 50% των
παραγγελιών τρέχοντος έτους.
• Για νεοϊδρυόμενες επιχειρήσεις
χρηματοδοτείται με επιδοτούμενο
επιτόκιο, έως το 50% των
παραγγελιών του τρέχοντος έτους ή
το 80% των επί πιστώσει αγορών.

1η Περίπτωση 2η Περίπτωση 3η Περίπτωση
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ΕΠΑΝΕΚ 2014 - 2020 

• Το προηγούμενο πρόγραμμα ΕΠΑΝΕΚ της Προγραμματικής Περιόδου 2014 –
2020 αποτέλεσε σημαντικό αρωγό στην Ελληνική Ανάπτυξη. Αφορά
Ευρωπαϊκούς Πόρους του Ευρωπαϊκού Ταμείου Περιφερειακής Ανάπτυξης
(ΕΤΠΑ) που καταναλώνονται σε αναπτυξιακές δράσεις.

• Το ΕΠΑΝΕΚ - Επιχειρησιακό Πρόγραμμα «Ανταγωνιστικότητα,
Επιχειρηματικότητα και Καινοτομία» αποτελεί (1) ένα από τα επτά (7) τομεακά
και δεκατρία (13) Περιφερειακά Επιχειρησιακά Προγράμματα του ΕΣΠΑ για την
περίοδο 2014 -2020.

• Τα υπόλοιπα έξι (6) Τομεακά προγράμματα είναι:

• Υποδομές Μεταφορών, Περιβάλλον και Αειφόρος Ανάπτυξη

• Ανάπτυξη Ανθρώπινου Δυναμικού, Εκπαίδευση και Δια Βίου Μάθηση

• Μεταρρύθμιση Δημόσιου Τομέα

• Αγροτική Ανάπτυξη

• Θάλασσα & Αλιεία

• Τεχνική Βοήθεια

• Τα Δεκατρία (13) Περιφερειακά σχετίζονται με κάθε Περιφέρεια της Ελλάδας
ξεχωριστά.
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ΕΠΑΝΕΚ 2021 - 2027

• Το επόμενο πρόγραμμα ΕΠΑΝΕΚ της Προγραμματικής Περιόδου 2021 –
2027 αποτελεί αυτή τη στιγμή αντικείμενο Διαβούλευσης σημαντικό
αρωγό στην Ελληνική Ανάπτυξη. Αφορά Ευρωπαϊκούς Πόρους του
Ευρωπαϊκού Ταμείου Περιφερειακής Ανάπτυξης (ΕΤΠΑ) που
καταναλώνονται σε αναπτυξιακές δράσεις.

• Αρχές 2021 δημοσιεύτηκε το Concept Paper του νέου Προγράμματος, το
οποίο αποτελεί το πρώτο συνοπτικό κείμενο διαβούλευσής του
(στρατηγική, αρχιτεκτονική και βασικοί στόχοι).

• Το Πρόγραμμα «Ανταγωνιστικότητα, Επιχειρηματικότητα και Καινοτομία»
(ΕΠΑνΕΚ) σχεδιάζεται ως μια ολοκληρωμένη παρέμβαση του ΕΣΠΑ 2021 –
2027, που θα υποστηρίξει τους παραγωγικούς, ανταγωνιστικούς και
εξωστρεφείς τομείς της οικονομίας στη μετάβασή τους σε ένα αναπτυξιακό
πρότυπο που καθοδηγείται από την Οικονομία της Γνώσης.

• Το Concept paper της διαβούλευσης μπορείτε να το βρείτε στο σύνδεσμο:
http://newsletter.antagonistikotita.gr/epanek/wp-content/uploads/2020/12/20201222_CONCEPT-
PAPER-EPANEK-2021-2027.pdf

http://newsletter.antagonistikotita.gr/epanek/wp-content/uploads/2020/12/20201222_CONCEPT-PAPER-EPANEK-2021-2027.pdf
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ΑΝΑΠΤΥΞΙΑΚΟΣ ΝΟΜΟΣ
• Ο «Νέος Αναπτυξιακός Νόμος 4399/16» αποτελεί το βασικό χρηματοδοτικό εργαλείο για την

ίδρυση, την επέκταση, τη διαφοροποίηση της παραγωγής και τη θεμελιώδη αλλαγή του
συνόλου της παραγωγικής διαδικασίας επιχειρήσεων. Ακόμη ενισχύει την απόκτηση του
συνόλου στοιχείων ενεργητικού επιχειρηματικής εγκατάστασης που έχει παύσει τη λειτουργία
της.

• Σκοπός του νόμου είναι η προώθηση της ισόρροπης ανάπτυξης με σεβασμό στους
περιβαλλοντικούς πόρους, η τεχνολογική αναβάθμιση, η διαμόρφωση μιας νέας
εξωστρεφούς εθνικής ταυτότητας (branding), η βελτίωση της ανταγωνιστικότητας σε τομείς
υψηλής προστιθέμενης αξίας και έντασης γνώσης, η μετακίνηση στην αλυσίδα παραγωγής
της αξίας για την παραγωγή πιο σύνθετων προϊόντων, η προσφορά καλύτερων υπηρεσιών και
εν τέλει η εξασφάλιση καλύτερης θέσης της χώρας στο Διεθνή Καταμερισμό Εργασίας.

• Ο «Νέος Αναπτυξιακός Νόμος 4399/16» αναπτύχθηκε για την Προγραμματική Περίοδο 2014 –
2020 αλλά η υλοποίηση και η διάθεση κονδυλίων είναι ακόμα ανοικτή μέσω αυτού.

• Σύμφωνα με το Χάρτη Περιφερειακών Ενισχύσεων (Χ.Π.Ε.) της χώρας όπως έχει εγκριθεί (EE C
209 της 23.07.2013) για την περίοδο 2014-2020, το ποσοστό ενίσχυσης κάθε επενδυτικού
σχεδίου εξαρτάται από το μέγεθος της επιχείρησης και τον τόπο υλοποίησης του. Προς τούτο
η χώρα έχει χωριστεί σε 4 ζώνες κινήτρων και οι επιχειρήσεις κατηγοριοποιούνται σε 4 μεγέθη
(πολύ μικρές, μικρές, μεσαίες και μεγάλες). Βάσει το Χ.Π.Ε. τα ποσοστά ενίσχυσης
κυμαίνονται από ελάχιστο 20% έως μέγιστο 55%.

• Για την νέα Προγραμματική Περίοδο 2021 -2027 έχει υπάρξει διαβούλευση και σύντομα θα
ανακοινωθούν πιθανές τροποποιήσεις



4.- ΕΥΡΩΠΑΪΚΑ/ ΕΘΝΙΚΑ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΑ ΕΝΙΣΧΥΣΗΣ

ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ COSME (1/2)

• Το πρόγραμμα COSME αποσκοπεί στην ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας και της
βιωσιμότητας των επιχειρήσεων της Ευρωπαϊκής Ένωσης και την προαγωγή της
δημιουργίας και ανάπτυξης μικρομεσαίων επιχειρήσεων.

• Απευθύνεται σε επιχειρηματίες που ενδιαφέρονται για χρηματοδότηση της
εταιρείας τους, σε πολίτες που ενδιαφέρονται να ιδρύσουν ή να αναπτύξουν μια
επιχείρηση.

• Το προϊόν παρέχεται από όλες τις συστημικές τράπεζες της χώρας. Αφορά
επαγγελματικά δάνεια με προνομιακούς όρους και μειωμένες εξασφαλίσεις.

• Συγκεκριμένα, παρέχεται η εγγύηση του Ταμείου για το 50% του δανείου και
εξασφαλίσεις που δεν υπερβαίνουν το 30% του ποσού του δανείου. Αυτά
αποτελούν τα βασικά οφέλη που απορρέουν από το προϊόν.

• Με το τρόπο αυτό ενισχύονται οι δυνατότητες μιας επιχείρησης να λάβει
χρηματοδότηση σε μια περίοδο που οι τράπεζες έχουν περιορίσει την παροχή
ρευστότητας στην αγορά.
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ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ COSME (2/2)

• Δικαιούχοι του COSME; Απευθύνεται σε Μικρομεσαίες επιχειρήσεις όλων των
οικονομικών κλάδων και κάθε νομικής μορφής, οι οποίες πληρούν τις κάτωθι
προϋποθέσεις (πλην εξαιρέσεων):

• Εδρεύουν και λειτουργούν στην Ελλάδα ή σε κράτη μέλη της Ε.Ε. και σε συνεργαζόμενες χώρες του
COSME.

• Δεν ανήκουν σε κάποιον από τους μη επιλέξιμους τομείς δραστηριότητας.

• Σκοπός και είδη χρηματοδοτήσεως:

• Μακροπρόθεσμη χρηματοδότηση επενδυτικών σχεδίων για την κάλυψη δαπανών αποκτήσεως ή/και
δημιουργίας παγίων περιουσιακών στοιχείων.

• Μεσοπρόθεσμη χρηματοδότηση Κεφαλαίου Κινήσεως για την ανάπτυξη και επέκταση της
επιχειρηματικής δραστηριότητας.

• Βραχυπρόθεσμη χρηματοδότηση για την κάλυψη αναγκών, οι οποίες σχετίζονται με το
εμπορικό/συναλλακτικό κύκλωμα της επιχειρήσεως.

• Ύψος Χρηματοδοτήσεως: Συνήθως έως 150.000€
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ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ EASI

• Πρόγραμμα Εγγυήσεων στο πλαίσιο του προγράμματος της Ευρωπαϊκής Ένωσης για
την Απασχόληση και Κοινωνική Καινοτομία (Employment and Social Innovation) (EaSI
Guarantee Facility) και του Ευρωπαϊκού Ταμείου Στρατηγικών Επενδύσεων («ΕΤΣΕ»).

• Ειδικότερα μέσω του προγράμματος EaSI, επιδιώκεται η παροχή χρηματοδοτικής
στήριξης για την πρόσβαση δικαιούχων σε μικροπιστώσεις μέχρι €25.000 με την
εγγύηση της ΕΤαΕ (Ευρωπαϊκής Τράπεζας Επενδύσεων), για κάλυψη αναγκών τόσο
κεφαλαίου κίνησης μέσω ανακυκλούμενου ορίου ή/και εφάπαξ χρηματοδότησης
όσο και χρηματοδότησης αγοράς παγίων στοιχείων.

• Παράλληλα, στο πρόγραμμα συμπεριλαμβάνεται και η παροχή εστιασμένων
προγραμμάτων εκπαίδευσης, κατάρτισης, συμβουλευτικής υποστήριξης και
καθοδήγησης (υπηρεσίες Mentoring) στους δικαιούχους που θα ενταχθούν στο
πρόγραμμα.

• Ύψος Χρηματοδοτήσεως: Συνήθως έως 25.000€
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ΧΡΗΜΑΤΟΔΟΤΗΣΗ JEREMIE
• Το υπουργείο Ανάπτυξης και Επενδύσεων, και το Ευρωπαϊκό Ταμείο Επενδύσεων (EIF)

υπέγραψαν τροποποίηση της Συμφωνίας Χρηματοδότησης του Ταμείου Χαρτοφυλακίου
JEREMIE, η οποία προβλέπει, για πρώτη φορά στην Ελλάδα, την αξιοποίηση πόρων που
επιστρέφουν από το εν λόγω πρόγραμμα.

• Οι επιστροφές του JEREMIE έγκεινται σε χρηματοδοτήσεις που επιστρέφουν στο Ταμείο
είτε μέσω της αποπληρωμής των δανείων είτε μέσω της επιτυχούς αποεπένδυσης
επιχειρήσεων που στηρίχτηκαν από αυτό.

• Η πρώτη δράση που θα υλοποιηθεί, στο πλαίσιο της νέας συμφωνίας, είναι ένα Ταμείο
Συν-επενδύσεων με Επιχειρηματικούς Αγγέλους (Business Angels’ co-investment fund),
μέσω του οποίου θα υποστηριχθούν ιδέες και έργα σε εξαιρετικά πρώιμη φάση
προκειμένου αυτά να ωριμάσουν σε επιχειρηματικά πλάνα που θα προσελκύσουν στη
συνέχεια το ενδιαφέρον λοιπών θεσμικών επενδυτών.

• Η συγκεκριμένη δράση θα υλοποιηθεί συμπληρωματικά προς τις άλλες πρωτοβουλίες του
Υπουργείου Ανάπτυξης και Επενδύσεων, όπως το EquiFund και οι σχετικές δράσεις της
Ελληνικής Αναπτυξιακής Τράπεζας και της Ελληνικής Αναπτυξιακής Τράπεζας Επενδύσεων
(πρώην ΤΑΝΕΟ), με σκοπό να ενισχύσει και να υποστηρίξει τα πρώιμα στάδια ανάπτυξης
και διαμόρφωσης βιώσιμων επιχειρηματικών σχεδίων και να συνδράμει έτσι στη
μακροημέρευση του οικοσυστήματος νεοφυών επιχειρήσεων που ήδη αναπτύσσεται στη
χώρα μας.



Σου φάνηκε ενδιαφέρον?

Συνέχισε!


